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投资的数学依据

M = A ( 1 + R) T

M ：金额
A  ：本金
R  ：增长率
T  :    时间

M 与 A 呈线性关系
M 与 R 和 T 呈指数关系



投资途径

 银行 预期收益率 0 – 4% 稳定无风险

 债券 预期收益率 5 – 10%      较大风险

 股票 预期收益率 10 – 30%    更大风险

 共同基金

 ETF

 房地产

 贵金属



几个股票最近五年及年化盈利的比较

最近5年时间从2020年7月到2025年7月，其中包括 2022年1月至2022年12月
期间整整一年之久的大熊市



S&P 500 指数最近五年走势

大熊市



股票市场投资盈利结论

 最近五年包括了 2022年1月至2022年12月期间整整一年之久
的大熊市

 找到好的投资标的，五年内维持年增长率 20% 左右是可能的

 五年内维持年增长率 30% 左右也不是不可能的



投资实列一

 本金：1万元（如果只有1千元，则最终结果也除以

10 即可）

 年收益率： 1，5，10，15，20，25，30%

 投资延续时间：42年（假设23岁大学毕业开始投资，
65岁退休，希望那时达成财务自由）



理想情况的投资计算

本金 M：1万元；增长率 R：1 - 30%；投资延续时间 T：1 - 42年

M = A ( 1 + R) T



投资收益理想例子

投资的前20年看不出和银行储蓄有什么区别，要等到30年以后才明显上升。
而到了40年才产生指数型的爆炸式增长。



增长率为 1% - 20%的投资收益



增长率为 1% - 10%的投资收益



指数型的爆炸式增长

 内在原因：复利（利滚利）（Compound Interest）

 人类最伟大的发明

有人曾问爱因斯坦：“人类最伟大的发明是什么？”

“复利！”他毫不犹豫地回答。



投资铁律

投资累计金额与收益率R和时间T均呈指数(非线性)关系,导致以下重
要结果：

 在投资初始的若干年内（甚至长至10几20年), 投资的收益很一般，

并未显示出超过银行储蓄巨大的优越性

 由于投资具有波动性，在最初几年，投资的所得甚至可能为负值，
这样就会低于银行储蓄的结果。这一事实会把很多人挡在投资大门
之外，永远不可能实行财务自由

 只有在投资晚期，甚至晚到40年以后，才会出现指数型的爆炸式增长。



投资实列二

 每年年初投资1千元

 年收益率： 1，5，10，15，20，25，30%

 投资延续时间：42年（假设23岁大学毕业开始投资，
65岁退休，希望那时达成财务自由）



等额年投资的数学依据

M ：累计金额
A  ：本金
R  ：增长率
T  :    时间

M 与 A 呈线性关系
M 与 R 和 T 呈指数关系



理想情况的投资计算
每年年初投资1千元；增长率：1 - 30%；

投资时间：1 - 42年



投资收益理想假设

投资的前20年看不出和银行储蓄有什么区别，要等到30年以后才明显上升。
而到了40年才产生指数型的爆炸式增长。



增长率为 1% - 20%的投资收益



增长率为 1% - 10%的投资收益



投资要点

 投资越早越好，只有早，投资延续的时间才可能足够长，

才有可能等待到指数型的爆炸式增长时刻的到来。

 所以最佳投资时间就是，今天，此时，此刻！

 因为投资累计金额与本金呈简单的线性关系，本金增加一

倍，最终的累计金额也只增加一倍而已。所以本金的多少
并不重要，无关宏旨。

 投资实践中最重要的两个要素一个是收益率（R），另一
个投资延续时间（T）。
 高收益率R的标的的寻找并不太容易

 时间T却是每个人都有的，坚持投资不懈怠，不中断，终究会等
到指数性爆炸式时刻的到来



投资现状及计划

 检查投资现状
o 银行存款

 支票账户
 储蓄账户

o 报税情况
o 退休账户

 传统IRA （401-B）
 Roth IRA（401-B）

o 其它投资
 未来投资目的
 未来投资计划和安排



投资工具

 K线图

 价格走势图

 价格走势比较图

 ETF 数据库

 投资计算程序

 投资公司的选择



K线图及MACD - TSLA

走势变更 走势变更 走势变更

走势变更

走势变更



股价走势图



价格走势比较图



ETF 数据库 – VOO (S&P500 指数基金)

基金成分组合



结 论
投资的内在数学机制决定了以下的结论

 在投资的前20年，无论年增长率是1%，5%，10%，甚至高达

30%，投资总累计金额并没有很显著的差别；

 在投资时间达到30年以后不同增长率的投资总累计金额才出现
惊人的差别；

 在投资时间达到40年以后，投资总累计金额终于显示出指数型
的爆炸式增长。

 所以，投资最好从20几岁开始，到65岁退休，会有40多年的投资时间。

 如果你已经不再年轻，没有30 - 40年的投资时间，请考虑你的儿孙辈，

起码可以让他们避免你错失良机的错误。



投资累计所得
假设每年年初投资$1,000, 年收益率为 1% - 20%

Year 1% 5% 10% 15% 20%

1 $1,010 $1,050 $1,100 $1,150 $1,200

5 $5,152 $5,802 $6,716 $7,754 $8,930

10 $10,567 $13,207 $17,531 $23,349 $31,150

20 $22,239 $34,719 $63,002 $117,810 $224,026

30 $35,133 $69,761 $180,943 $499,957 $1,418,258

40 $49,375 $126,840 $486,852 $2,045,954 $8,812,629

42 $52,398 $141,993 $591,401 $2,708,246 $12,692,826

从23岁起每年年初投资仅$1,000元，65岁退休时，在银行储蓄最多仅有5万至14万元。
如投资得当，最少可得59万元；一般可得2百70万元。如果你的运气好，能够找到好
的投资标的，累计资产可达1千2百多万元，妥妥地实现了财务自由。



投资浅谈之二

祝你早日实现财务自由!

再见！！！


